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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Star Vault AB (publ), med organisationsnummer
556709-1169, med sate i Malmao, avger harmed arsredovisning for rakenskapsperioden 2010-
01-01 till 2010-12-31. Arsredovisningen skall faststéllas pa Star Vaults arsstimma den 21
mars, 2011. Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor, SEK.

Allmant om verksamheten
Agarférhallanden per 2010-12-31

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier
Nystrom, Henrik 1 250 000 5792000
Ovriga aktieagare 12 850 000
Totalt 1250 000 18 642 000

A-aktien har ett rostvarde pa 10 och B-aktien har rostvérde 1.
Antalet aktieagare uppgar till 294 stycken vid arets utgang.
Handelser av vasentlig betydelse for foretaget som intréaffat efter arets utgang

Styrelsen fattade den 16 februari 2011 beslut om att genomfora en foretradesemission om
hogst 9 946 000 B-aktier, motsvarande 3 580 560 SEK fore emissionskostnader, for att starka
bolagets finansiella stallning. Star Vault har erhallit teckningsférbindelser och
garantieteckning motsvarande cirka 90 procent av emissionsvolymen samt avsiktsforklaring
motsvarande cirka 10 procent av emissionsvolymen. Beslutet ar villkorat av godk&nnande vid
kommande arsstimma den 21 mars 2011. Aven allméanheten ges rtt att teckna aktier i
emissionen.

Free Trial

Mortal Online inledde i februari 2011 en 14 dagar "prova pa"-period for nya spelare. Det
innebar att alla intresserade kan prova spelet forst utan att behéva kopa licens. Denna period
ar begréansad till 14 dagar och spelaren kan sedan enkelt fortsatta spela efter att ha kopt licens
pa vanligt satt. Detta ar en kraftfull marknadsforingsaktivitet som sprids mycket snabbt bland
spelare som vill prova nagot nytt.

Verksamhet, marknad och produkter

Star Vault AB (publ) &r verksam inom datorspelbranschen som ett spelutvecklingsbolag.
Bolaget utvecklar ett onlinespel, med namnet Mortal Online, inom genren Massively
Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG).

Framtid

| framtiden kommer Star Vault att utdka sin verksamhet for att dven bedriva mer forséljning
och marknadsforing, samtidigt som spelet kontinuerligt kommer att vidareutvecklas. Pa langre
sikt avser bolaget utveckla nya speltitlar.
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Forskning och utveckling

Utgifter for utvecklingsarbeten kostnadsfors vanligtvis I6pande nar de uppkommer. Stora
delar av den spelutveckling som bedrivits har ansetts vara av vésentligt véarde for Star Vault
under kommande ar och har aktiverats i balansrakningen som balanserade utvecklingsutgifter.
Produktutveckling ar avgérande for foretagets verksamhet och kommer att bedrivas i samma
takt som tidigare ar. Utvecklingsarbetet sker helt genom samarbete mellan foretagets olika
avdelningar.

Mortal Online

Star Vaults forsta spelutvecklingsprojekt &r ett onlinespel med namnet Mortal Online. Detta
spel kommer att innehalla en mangd nya funktioner, sa kallade features, som forbéattrar
upplevelsen for spelarna, jamfort med de spel som finns pa marknaden idag. Spelarnas frihet
och mojligheter till interaktion i spelet kommer att ligga i fokus pa ett satt som det inte har
gjort i tidigare spel pa marknaden.

Styrelsens arbete

Styrelsen har under rakenskapsaret haft 9 protokollférda moten. Styrelsen har i samband med
moten erhallit skriftlig och muntlig dokumentation av verkstéllande direktoren och med
ledning av denna information fattat beslut i samtliga for bolaget vésentliga fragor. I styrelsen
avgors bl.a. fragor avseende bolagets strategiska inriktning, dess organisation samt arenden
rorande storre investeringar och ataganden. Vid varje styrelsemote sker en genomgang av det
aktuella afférslaget, av konkurrenterna och av foretagets resultat och finansiella stallning samt
utsikter for resten av aret. Styrelseordférande leder styrelsens arbete, foretrader bolaget i
agarfragor samt ansvarar for utvardering av styrelsens arbete.

Omsattning och resultat

Bolagets omséttning for rakenskapsaret uppgick till 5 855 892 (5 101 650) SEK och resultatet
efter finansiella poster uppgick till -753 755 (897 927) SEK. Resultatforsamringen mellan
2010 och 2009 kan framst forklaras med intaktsbortfall och tillkommande kostnader pa grund
av forseningar med natverkslosningen samt valutakurseffekter till foljd av EUR-nedgangen.

Finansiell stallning
Bolagets likvida medel uppgick vid arets utgang till 728 547 (1 583 330) SEK och kassaflodet
fran arets verksamhet uppgick till -854 783 (-1 476 021) SEK.

Transaktioner med narstaende
Under aret har inga transaktioner med narstaende skett.

Vasentliga handelser under aret

» Lansering av Mortal Online inleddes den 1 februari 2010 med en Free Open Beta”,
dar spelare 6ver hela vérlden bjods in att prova Mortal Online utan extra kostnad.

> Utvecklingsteamet beslutade att uppgradera natverkslosningen fran partnern Epic
Games. Detta var nddvandigt for att permanent I9sa “de-sync™ problemen som har
varit ett bekymmer for manga av spelarna. Uppgraderingen mojliggjorde dven en
uppgradering av spelmotorn fran Epic Games Inc., Unreal Engine 3”, vilket skapade
ytterligare forbattringar i prestanda.
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> Vid arsstamma den 29 april 2010 utokades styrelsen genom nyval av Fredrik
Nystrom-Reimers och Claes Ramel. Styrelsen bestar darmed av fem ordinarie
styrelseledamdter och en suppleant.

» Den 4 maj 2010 offentliggjorde bolaget att Mortal Online har migrerats med den

uppdaterade natverkslésningen.

> Mortal Online nddde Gold Status den 9 juni 2010. Star Vault kunde darmed borja

generera intakter hanforliga till manadsavgifter.

» Server och bredbandskapacitet anpassades for att kunna skalas upp i den takt som
Mortal Online vaxer. Utdver detta har nya harddiskar installerats beroende pa det
extrema tryck som uppstar nar Star Vault nu har fler spelare inne i spelet samtidigt an

vad som nagonsin uppnatts under Beta-fasen.

> | oktober 2010 kommunicerade Star Vault att Mortal Online har uppdaterats med

spelforbattringar, ny webbsajt och plattform fér online-marknadsforing.

Uppdateringarna innebar forbattrad minneshantering, serverstabilitet och prestanda

samt att spelet blir mer anvandarvénligt for nya spelare.

Riskhantering

Star Vaults storsta risk ar bristande efterfragan pa bolagets produkt. En otillracklig marknad
riskerar bolagets resultat och pa sikt aven den finansiella stallningen. Risker ar en naturlig del

av all affarsverksamhet och granskas I6pande och har hogsta prioritet. Baserat pa varje

enskild situation beslutas sedan om atgarder for att begransa riskerna. Baserat pa bolagets
forvantningar avseende utvecklingen under 2011 &r det styrelsens bedémning att ytterligare

likviditetstillskott utdver ovanstaende namnda emission ej ar nédvandiga under 2011.

Nyckeltal

2010-12-31 2009-12-31
Resultat efter finansiella poster (SEK) -753 755 897 927
Avkastning pa totalt kapital (%) Neg 6,1
Avkastning pa eget kapital (%) Neg 6,9
Soliditet (%) 70,9 83,5
Balanslikviditet (%) 22,0 94,6
Antal registrerade aktier (st) 19 892 000 19 892 000
Resultat per aktie (SEK) Neg 0,05

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pé totalt kapital:

Arets resultat i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pé eget kapital:

Arets resultat i forhéllande till genomsnittligt eget kapital
Soliditet:

Eget kapital / balansomslutning

Balanslikviditet:

Samtliga omséttningstillgangar / kortfristiga skulder
Resultat per aktie:

Resultat / antal utestaende aktier vid arets utgang
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Disposition betriffande vinst eller forlust

Belopp i kr
Styrelsen och verkstéllande direktor foreslar att till forfogande stdende medel
Balanserat resultat 9083 525
Avrets resultat -557 794
Totalt 8525731
disponeras pa foljande satt
Balanseras i ny rakning 8525731
Summa 8525731

Resultatet av bolagets verksamhet och stéllning vid rakenskapsarets utgang framgar av
efterfoljande resultat- och balansrékningar, fordndring i eget kapital samt kassaflodesanalys
med tillhdrande tillaggsupplysningar och noter. Alla belopp uttrycks i kronor dér ej annat

anges.
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Resultatrakning

2010-01-01- 2009-01-01 -
Belopp i kr Not 2010-12-31 2009-12-31
Nettoomsattning 1 5855 892 5101 650
Kostnad for sald vara -1225765 -1 664 950
Bruttoresultat 4630127 3436700
Administrationskostnader 2,3 -1942 114 -1 359532
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,3 -3 242 964 -1120740
Rorelseresultat -554 951 956 428

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 4 642 12 559
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -199 446 -71 060
Resultat efter finansiella poster -753 755 897 927
Skatt pa periodens resultat 6 195961 -237 475

Periodens resultat -557 794 660 452
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Balansriakning

Belopp i kr not 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete och liknande

arbete 7,3 11205763 8814411

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt

liknande rattigheter 8,3 13411 15182

11219174 8829593

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3,9 216 631 327933
216 631 327933

Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 6 864 517 668 556

Andra langfristiga fordringar 10 - 159 566
864 517 828 122

Summa anlaggningstillgangar 12300322 9985 648

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 73174 233098

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38 820 31125
111994 264 223

Kassa och bank 728547 1583330

Summa omsattningstillgangar 840541 1847553

SUMMA TILLGANGAR 13140863 11833201
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Balansriakning

Belopp i kr not 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 250 000 A-aktier, 18 642 000 B-aktier) 795 680 795 680

795 680 795 680

Fritt eget kapital

Overkursfond 10291130 10291130
Vinst eller forlust foregdende ar -1207 605 -1868 057
Arets resultat -557 794 660 452

8525731 9083525

Summa eget kapital 9321411 9879205

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13 1639 346 -
Ovriga skulder 219911 103 869
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 12 1960195 1850127

3819452 1953996

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13140863 11833201

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sdakerheter
2010-12-31 2009-12-31

Panter och sdkerheter fér egna skulder
Sparrade bankmedel 300 000 150 000

Summa 300 000 150 000

Ovriga stillda panter och sdkerheter
Summa inga inga

Ansvarsférbindelser
Ansvarsférbindelser
Summa inga inga
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Kassaflodesanalys

2010-01-01- 2009-01-01 -
Belopp i kr 2010-12-31 2009-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -753 755 897 927
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 1391986 105 377

638 231 1003 304

Kassaflode fran den I6pande verksamheten féore
férandringar av rorelsekapitalet 638 231 1003 304
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapitalet
Okning (-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 152 229 -165 095
Okning (+)/Minskning(-) av rérelseskulder 226 110 1401 495
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1016570 2239704
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3 670265 -3 638 100
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar - -76 723
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -902
Aterbetalning av finansiella anlaggningstillgdngar 159 566 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3510699 -3715725
Finansieringsverksamheten
Kortfristiga lan, kreditinstitut 1639 346 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1639 346 -
Arets kassaflode -854 783 -1476 021
Likvida medel vid arets borjan 1583330 3059 351
Likvida medel vid arets slut 728 547 1583 330
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen ar upprattad enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamdens allmanna
rad avseende mindre foretag. Redovisningsprinciperna har ej forandrats under aret.

Varderingsprinciper m m

Tillgangar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Linjar
avskrivning 6ver den berdknade nyttjandeperioden anvands for samtliga typer av materiella
anlaggningstillgangar.

Avskrivningsperiod &r 5 ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till belopp varmed de beraknas inflyta.

Intiktsredovisning

Intéktsredovisning sker i resultatrékningen nér det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelarna kommer att tillfalla Bolaget och dessa fordelar kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Nettoomsattningen redovisas med avdrag for mervardesskatt, rabatter och liknande avdrag.

Utldndsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for bolaget redovisas i svenska kronor (SEK).
Samtliga belopp i utlandsk valuta omréknas i svenska kronor (SEK), enligt
manadsmedelkurser publicerade av Sveriges riksbank. Vid varje balansdag réknas monetéra
poster i utldndsk valuta om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser redovisas i
resultatrakningen for den period i vilka de uppstar.

Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser direkta utgifter for utveckling av programvara och spel.
Dessa utgifter bestar bade av forvarvade kostnader samt egenupparbetade kostnader i form av
16n och anstéllningsrelaterade kostnader for personal som arbetat med att ta fram produkten.
Avskrivning relaterad till de balanserade utvecklingsutgifterna paborjades vid lanseringen av
spelet. Linjér avskrivning dver den beréknade nyttjandeperioden anvéands for samtliga typer
av immateriella anlaggningstillgangar.

Avskrivningsperiod ar 5 ar.
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Ovriga immateriella anliggningstillgdngar

Ovriga immateriella tillgangar som forvarvats av foretaget ar redovisade till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt
genererad goodwill och varumérken redovisas i resultatrakningen som kostnad da de
uppkommer.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys uppréttas enligt indirekt metod.

Skatt

Bolagets totala skatt utgors av uppskjuten skatt. Uppskjuten skattefordran utgors i huvudsak
av beraknad skatt pa arets outnyttjade underskottsavdrag, i den man dessa med storsta
sannolikhet berdknas kunna utnyttjas inom en 6verskadlig framtid. Uppskjuten skatt beraknas
enligt gallande skattesats.
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Noter

Not 1 Information om rorelsegrenar

All omsattning ar hanforlig till segmentet onlinespel varfor ingen uppdelning gors for

segment.

Nedan illustreras nettoomséttningen uppstalld efter geografiska omraden.

2010-01-01 — 2009-01-01 —
2010-12-31 2009-12-31
Nettoomsattning 5 855 892 5101 650
Varav fordelat pa
Sverige 296 308 788 885
Storbritannien 265 272 55 265
Ovriga Europa 1530730 3848 573
Nordamerika 2 005 057 408 927
Ovrigt 1758 525 -
Summa 5 855 892 5101 650
Not 2 Anstdllda och personalkostnader
2010 2009
Medeltal anstallda 17 11
Varav kvinnor 0 -
Styrelse och ledande
befattningshavare 5 4
Varav kvinnor - -
Loner, andra ersittningar och sociala kostnader
2010 2009
Styrelse och verkstallande direktor
Loner och ersattningar 629 652 345 056
Pensionskostnader - -
Ovriga anstallda
Ldner och erséttningar 3260 041 2939 618
Pensionskostnader - -
Summa 3889 693 3284674
Varav fordelat pa
Administrationskostnader 777 939 656 935
Forsknings- och utvecklingskostnader 3111754 2627739
Summa 3889 693 3284674
Sociala kostnader 889 380 696 314
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Not 2 Anstillda och personalkostnader forts

| bolagets I6nekostnader ingar pensionskostnader med 0 (0) kr.

Gentemot VD finns en 6msesidig avtalad uppségningstid pa 6 manader.

Sjukfranvaro
2010 2009
Totalt franvaro 4,0% 1,9%
Man 4,0% 1,9%
Kvinnor 0,0% -%
Sjukfranvaro dverstigande 60 43,5% -%

dagar av total sjukfranvaro

Aldersférdelat
-29 ar 4,0% 1,6%
30-49 ar 3,9% 3,3%
50- ar -% -%

Not 3 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

2010-01-01 - 2009-01-01 —
2010-12-31 2009-12-31
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete 1278913 -
Koncessioner, patent, licenser,
varumarken och liknande rattigheter 1771 -
Inventarier, verktyg och installationer 111 302 105 377
1391 986 105 377
Varav fordelat pa
Administrationskostnader - -
Forsknings- och utvecklingskostnader 1391 986 105 377
Not 4 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
2010-01-01 - 2009-01-01 -
2010-12-31 2009-12-31
Rénteintdkter, 6vriga 642 12 559
Summa 642 12 559
Not 5 Rintekostnader och liknande resultatposter
2010-01-01 - 2009-01-01 -
2010-12-31 2009-12-31
Réntekostnader, dvriga 67 469 5727
Valutakursforluster 131 977 65 333
Summa 199 446 71 060
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Not 6 Skatt pa arets resultat

2010-12-31 2009-12-31
Arets skattekostnad (-)/skatteintékt (+)
Periodens skattekostnad - -
Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintakt (+)
Uppskjuten skatteintakt i under aret aktiverat 195961 -
skattevarde i underskottsavdrag - -237 475
Total redovisad skattekostnad 195 961 -237 475
Uppskjuten skattefordran
Skatteeffekt ingaende underskottsavdrag 668 556 906 031
Uppskjuten skattekostnad/skatteintakt 195 961 -237 475
Skatteeffekt emissionskostnader - -
Totalt redovisad skattekostnad/skatteintékt 864 517 668 556

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag har aktiverats da dessa bedéms att

utnyttjas inom en Gverblickbar framtid.

Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid érets borjan 8814 411 5177411
-Arets aktiveringar 3670 265 3637 000
12 484 676 8814 411
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan - -
-Arets avskrivningar -1278913 -
-1278913 -
Redovisat varde vid arets slut 11 205 763 8814 411

Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 15182 14 082
-Nyanskaffningar - 1100
15182 15182
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets borjan - -
-Avrets avskrivningar -1771 -
-1771 -
Redovisat vérde vid arets slut 13411 15182
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 556 509 479 786
-Nyanskaffningar - 76 723
556 509 556 509
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets borjan -228 576 -123 199
-Avrets avskrivning enligt plan -111 302 -105 377
-339 878 -228 576
Redovisat varde vid arets slut 216 631 327 933
Not 10 Andra langfristiga fordringar
2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 159 566 158 664
-Gottskrivna rantor depositioner - 902
-Utrangeringar/avyttringar -159 566 -
Summa - 159 566
Not 11 Eget Kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Avrets Totalt
resultat resultat
Ing&ende varde 2010-01-01 795 680 10 291 130 -1 868 057 660452 9879 205
Vinstdisposition enligt
arsstammobeslut - - 660 452 -660 452 -
Avrets resultat - - - 557 794  -557 794
Vid arets slut 795 680 10 291 130 -1 207 605 -557 794 9321411
Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2010-12-31 2009-12-31
Upplupna semesterldner 466 766 403 973
Upplupna sociala avgifter semesterléner 127 024 85 598
Upplupna sociala avgifter léner 45 662 93 500
Upplupna Royalties 1141683 790 000
Upplupna kostnader 179 060 477 056
Redovisat varde vid arets slut 1960 195 1850 127
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Not 13 Skulder till kreditinstitut

2010-12-31 2009-12-31
Langfristig del - -
Kortfristig del 1 500 000
Checkrakningskredit 139 346
Summa 1 639 346

Samtliga lan forfaller till betalning inom ett ar fran balansdagen.
Beviljad checkréakningskredit uppgar till 500 000 (-) kr.

Malmo den 4 mars 2011

Per Hokfelt Henrik Nystrom

Styrelseordférande Verkstéllande direktor och styrelseledamot
Robert Uhlmann Fredrik Nystréom-Reimers

Styrelseledamot Styrelseledamot

Claes Ramel

Styrelseledamot

Min revisionsberéttelse har lamnats den 7 mars 2011.

Bengt Wahlstrom
Auktoriserad revisor
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