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Sammanfattning av bokslutskommuniké for 2010
2010-01-01 — 2010-12-31 (helér)

i
i

Under rakenskapsaret 2010 uppgick nettoomsattningen till 5 855 892 SEK (5 101 650).

Under rakenskapsaret 2010 uppgick resultatet efter finansiella poster till -753 755 SEK (897 927) och
resultatet per aktie uppgick till -0,028 SEK (0,033).

Soliditeten per 2010-12-31 uppgick till 71,7 %.

2010-10-01 — 2010-12-31 (fjarde kvartalet 2010)

i
i

Under fjarde kvartalet 2010 uppgick nettoomsattningen till 1 077 883 SEK (962 556).
Under fjarde kvartalet 2010 uppgick resultatet efter finansiella poster till -1 497 779 SEK (-207 248)
och resultatet per aktie uppgick till -0,056 SEK (-0,008).

Spelrelaterade nyckeltal

i

Antalet registrerade medlemmar i forumet for Mortal Online uppgick per 2010-12-31 till

178 000 stycken, vilket kan jamforas med 88 200 stycken per 2009-12-31. Medlemmar i detta forum
betalar inte licens, utan far kontinuerligt information om spelet och delger Star Vault sina synpunkter
pa Mortal Online.

Forsaljningen av licenser har under fjarde kvartalet 2010 haft en stabil positiv utveckling.

Antalet manadsbetalande kunder har under fjarde kvartalet 2010 varit stabilt. Star Vault planerar nu
att inleda marknadsféringsaktiviteter da grunden och stabiliteten ar tillrdcklig for att 1ata nya kunder
prova spelet och Star Vault gér bedomningen att ytterligare cirka 1 500 spelare behovs for att na
break-even, givet den nya kostnadseffektiviseringen. Antalet manadsbetalningar ar skiljt fran antalet
licenser eftersom kunderna sjélva kan valja att géra uppehall, en eller flera manader. Antalet
manadsbetalande kunder varierar mycket manad fér manad och har stor paverkan pa de totala
intdkterna, vilket gor att detta ar ett fokusomrade for Star Vaults marknadsaktiviteter.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 19 892 000 aktier.

Véasentliga handelser under rakenskapsaret 2010

i

Lansering av Mortal Online inleddes den 1 februari 2010 med en “Free Open Beta”, dar spelare dver
hela varlden bjods in att prova Mortal Online utan extra kostnad.

Utvecklingsteamet beslutade att uppgradera natverkslésningen fran partnern Epic Games. Detta var
nodvandigt for att permanent I6sa "de-sync" problemen som har varit ett bekymmer fér manga av
spelarna. Uppgraderingen majliggjorde dven en uppgradering av spelmotorn fran Epic Games Inc.,
"Unreal Engine 3”, vilket skapade ytterligare forbattringar i prestanda.

Vid arsstdmma den 29 april 2010 utokades styrelsen genom nyval av Fredrik Nystrom-Reimers och
Claes Ramel. Styrelsen bestar darmed av fem ordinarie styrelseledaméter och en suppleant.

Den 4 maj 2010 offentliggjorde bolaget att Mortal Online har migrerats med den uppdaterade
natverkslosningen.

Mortal Online nadde Gold Status den 9 juni 2010. Star Vault kunde déarmed borja generera intdkter
hanforliga till manadsavgifter.



U Server och bredbandskapacitet anpassades for att kunna skalas upp i den takt som Mortal Online
vaxer. Utover detta har nya harddiskar installerats beroende pa det extrema tryck som uppstar nar
Star Vault nu har fler spelare inne i spelet samtidigt 4n vad som nagonsin uppnatts under Beta-fasen.

U | oktober 2010 kommunicerade Star Vault att Mortal Online har uppdaterats med spelforbattringar, ny
webbsajt och plattform fér online-marknadsféring. Uppdateringarna innebar férbattrad
minneshantering, serverstabilitet och prestanda samt att spelet blir mer anvéndarvanligt for nya
spelare.

Véasentliga handelser efter periodens utgang

U Pa styrelsesammantrade den 16 februari 2011 beslutade styrelsen om en foretradesemission om cirka
3,6 MSEK fore emissionskostnader for att sdkerstdlla bolagets drift intill dess att positivt kassafléde
uppnas. Beslutet ar villkorat av arsstammans godkdnnande den 21 mars 2011.

U  Mortal Online inledde den 24 februari 2011 en 14 dagar "prova pa"-period for nya spelare. Det
innebdr att alla intresserade kan prova spelet forst utan att behdva kopa licens. Denna period ar
begransad till 14 dagar och spelaren kan sedan enkelt fortsatta spela efter att ha kopt licens pa vanligt
satt. Detta ar en kraftfull marknadsforingsaktivitet som sprids mycket snabbt bland spelare som vill
prova nagot nytt.

VD Henrik Nystrom kommenterar

| februari 2010 lanserade vi dntligen Mortal Online som en "Free Open Beta" dar vi bjod in spelare ver hela
varlden att prova Mortal Online utan kostnad. Det var ett stort intresse fran vara spelare och efter vardefull
feedback beslutade vi att uppgradera natverksldsningen och spelmotorn fran Epic Games. Free Open Beta
avslutades nér vi kande att Mortal Online hade den kvalitetsniva som kravdes for att starta
manadsabonnemangen och darmed borja generera intdkter. Denna sa kallade ”Gold Status” nadde vi i juni 2010.

Vi har haft en del férseningar i tidsplanen, dels for att vi velat sakerstélla att spelupplevelsen lever upp till
forvantningarna. Dels bestod mycket av vart arbete under senare delen av 2010 av att I6sa problem som inte
var planerade, i stor utstrackning pa grund av den férsenade leveransen fran leverantéren av
natverkslosningen. Vi blev harmed tvungna att fokusera mer pa problemlésning an planerad nyutveckling och
fick darmed inte 6nskad tillvaxt av antal spelare.

For att finansiera den forsenade leveransen av natverkslosningen tog vi lan om cirka 2,3 MSEK. Vi har dessutom
sett 6ver och minskat vara kostnader. Detta for att vi vill bygga 2011 pa en sund ekonomisk bas. Darfor har vi
beslutat att genomfdra en nyemission for att starka Star Vaults finansiella stallning. Vart beslut ar dock villkorat
av godkannande vid arsstamman.

Under inledningen av 2011 kdnde vi oss ndjda med de spelférbattringar vi gjort och att de sista forsenade
grundpelarna i natverkslosningen var pa plats och att Mortal Online darmed natt den grund och stabilitet vi vill
ha for att ta in nya kunder. Vi har nu en bra grund med spelare fér 2011 dven om vi inte har haft nagon specifik
marknadsforing for att fa in nya kunder.

| januari i ar gav ALMI ett Ian om 0,5 MSEK som ska tilldgnas marknadsféring av spelet Mortal Online. Da vart
tidigare marknadsforingskapital gatt at till forseningar sa vantar vi oss en tydlig uppgang under 2011 som effekt
fran den 6kade marknadsforingen. Server och bredbandskapacitet ar redan anpassade for att kunna skalas upp
i den takt som Mortal Online vdaxer. Med den nya kostnadsstrukturen bedémer styrelsen att det behovs
ytterligare cirka 1 500 spelare for att uppna break-even, ett mal som vi hoppas kunna na i under andra
kvartalet 2011.

Henrik Nystrom,
VD, Star Vault AB (publ)



Star Vault

Star Vault AB (publ) &r ett spelutvecklingsbolag. Bolaget utvecklar och marknadsfor ett onlinespel, med namnet
Mortal Online, inom genren Massively Multiplayer Online Role Playing Game (MMORPG). P3 langre sikt avser
bolaget utveckla nya speltitlar.

Mortal Online

Star Vaults forsta spelutvecklingsprojekt ar ett onlinespel med namnet Mortal Online. Detta spel innehaller en
mangd nya funktioner, sa kallade features, som forbattrar upplevelsen fér spelarna, jamfort med de spel som
finns pa marknaden idag. Spelarnas frihet och majligheter till interaktion i spelet ligger i fokus pa ett satt som
det inte har gjort i tidigare spel pa marknaden.

Affarsmodell

Star Vault ska utveckla och salja datorspel. Star Vaults férsta spel, Mortal Online, séljs genom att laggas ut pa
ett antal servrar, dar kunden skapar ett personligt konto for att hantera betalningar till Star Vault.
Spelanvandare inom EU koper spelet online for cirka 30 Euro, medan spelanvandare utanfor EU betalar cirka 24
Euro. Prisskillnaden ar hanforlig till lagstadgad 25-procentig moms som ar tillamplig gallande spelanvandare
inom EU. Samtliga anvdndare kan borja spela direkt nér spelet har laddats hem, vilket ar en effektiv och
bekvam |6sning for Bolagets kunder. Darefter betalar anvdandare inom EU en prenumerationsavgift om cirka 14
Euro per manad. For spelare utanfor EU uppgar denna prenumerationsavgift till cirka 11 Euro per manad.
Affarsmodellen ar baserad pa ett beprovat och vedertaget koncept inom genren. Spelarna far efter att de kopt
spelet en manads spelande utan kostnad. Distributionen av spelet kommer primart att ske digitalt.
Affarsmodellen innebar att kostnaderna for driften 6kar i betydligt lagre takt jamfort med intdkterna, nar
mangden spelare okar.

Priserna i ovanstaende stycke ar baserade pa dagens prissattning av liknande MMORPG. Star Vault kommer
kontinuerligt att folja prisutvecklingen inom branschen for att kunna erbjuda spelarna marknadsmassiga priser
vid lanseringen. Pa langre sikt avser Star Vault att utveckla och sélja nya spel.

Kommande finansiella rapporter

2011-05-26: Delarsrapport 1 2011
2011-08-25: Halvarsrapport 2011
2011-11-24: Delarsrapport 3 2011
2012-02-23: Bokslutskommuniké for 2011

Forslag till disposition av bolagets resultat

Styrelsen och verkstédllande direktoren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret 2010.

Insynsregistrerade personers innehav

Antal B-aktier

‘ Antal A-aktier‘ Antal B-aktier‘ Antal A-aktier

‘ 2010-12-31 ‘ 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31
Per Hokfelt (Styrelseordférande) 0 122 000 0 122 000
Henrik Nystrdm (VD) 1250 000 5 792 000 1250 000 5 792 000
UIf Nystrom (Styrelsesuppleant) 0 0 0 198 291
Mats Persson (Creative Director) 0 8000 0 8000
Fredrik Reimers-Nystrém (vVD) 0 203 610 0 203 610
Robert Uhlmann (Styrelseledamot) 0 4 000 0 4 000
Bengt Wahlstrém (Revisor) 0 0 0 0




Arsredovisning tillganglig

Star Vaults arsredovisning for rakenskapsaret 2010 ar planerad att publiceras pa bolagets (www.starvault.se)
och AktieTorgets (www.aktietorget.se) respektive hemsida i mars 2011. Arsstimma i Star Vault ar planerad att
hallas i mars 2011. Exakta datum for arsstimma och for publicering av arsredovisning kommer att presenteras
senast i samband med kallelse till arsstamma.

Principer for bokslutskommunikéns upprattande

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad. | det fall det saknas ett allméant rad har i forekommande fall vagledning hamtats fran Redovisningsradets
rekommendationer. Samma redovisningsprinciper och berdakningsmetoder har anvants i Bokslutskommunikén
som i bolagets senaste arsredovisning.

Aktien

B-aktien i Star Vault AB (publ) listades den 28 september 2007 pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som bendamns MTF (Multilateral Trading
Facility). Den 31 december 2010 uppgick antalet aktier i bolaget till 19 892 000, varav 1 250 000 &r A-aktier,
som inte ar listade. A-aktien har rostvarde 10 och B-aktien har réstvarde 1.

Granskning av revisor
Bokslutskommunikén har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Avlamnande av bokslutskommuniké
Malmo, den 24 februari 2011

Star Vault AB (publ)

Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Henrik Nystrém, VD

040-13 89 40

info@starvault.se
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Resultatrakning i sammandrag

2010-10-01
-2010-12-31

2009-10-01
-2009-12-31

2010-01-01
-2010-12-31

2009-01-01
-2009-12-31

3 manader

3 ménader

12 ménader

12 méanader

Nettoomsattning 1077 883 962 556 5 855 892 5101 650
Kostnad for sald vara -776 735 -107 053 -1225765 -1 664 950
Bruttoresultat 301 148 855503 4630 127 3436 700
Administrationskostnader -605 589 -574 463 -1942 114 -1359532
Forsknings- och utvecklingskostnader -1136 688 -435 415 -3 242 964 -1120740
Rorelseresultat -1441 129 -154 375 -554 951 956 428
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande

resultatposter 642 12 559 642 12 559
Rantekostnader och liknande resultatposter -57 292 -65 432 -199 446 -71 060
Resultat efter finansiella poster -1497 779 -207 248 -753 755 897 927
Skatt pa periodens resultat 391 639 53186 195961 -237 475
Periodens resultat -1 106 140 -154 062 -557 794 660 452



Balansrakning i ssammandrag

2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 11219174 8829593
Materiella anldggningstillgangar 216 631 327933
Finansiella anlaggningstillgangar 864 517 828 122
Summa anlaggningstillgangar 12 300 322 9985 648

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 111994 264 223

Kassa och bank 589 201 1583 330

Summa omséttningstillgangar 701195 1847553

SUMMA TILLGANGAR 13001517 11833201

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (19 892 000 aktier) 795 680 795 680

Fritt eget kapital 8525731 9083 525
9321411 9879 205

Skulder

Kortfristiga skulder 3680 106 1953996

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13001 517 11833 201



Forandring eget kapital i ssammandrag

Aktiekapital Overkursfond Balanserat

resultat

Periodens
resultat

Totalt

Ingaende varde 2009-01-01 795 680 10291 130 -631049 -1237008 9218753
Vinstdisposition enligt stimmobeslut - - -1237008 1237008 0
Arets resultat - - - 660 452 660 452
Utgéende varde 2009-12-31 795 680 10291130 -1868057 660452 9879205
Ingéende varde 2010-01-01 795 680 10291130 -1868057 660452 9879205
Vinstdisposition enligt stammobeslut - - 660 452 -660 452 0
Arets resultat - - - 557794  -557794
Utgéende varde 2010-12-31 795 680 10291130 -1207 605 557794 9321411

Per 2010-12-31 uppgick antalet aktier till 19 892 000.

Av dessa ar 1 250 000 A-aktier med rostvarde 10 samt 18 642 000 B-aktier med rostvarde 1.

Kassaflodesanalys i sammandrag

2009-01-01

-2009-12-31

2010-01-01

-2010-12-31

Fran den I6pande verksamheten 1016570
investeringsverksamheten -3510699
Finansieringsverksamheten 1500 000
Periodens kassaflode -994 129
Likvida medel vid periodens bérjan 1583330

Likvida medel vid periodens slut 589 201

2239704

-3715725

-1476 021
3059 351
1583330



STA AULT

Vastergatan 18A
211 21 Malmo

Tel: 040-13 89 40
Fax: 040-13 61 51
www.starvault.se
info@starvault.se



